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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPOIO DE
ARAPOTI = IPSM, inscrito no inscrita CNPJ sob o n2. 05.493.720/0001-50 com sede na
Rua Telémaco Carneiro, n° 531, Centro — Arapoti, Parana, com carater ndo econémico
e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, por meio de sua
Diretoria, na forma da legislacdo pertinente em vigor, observados, disposto no artigo
12 da Portaria MPS n2 519 de 24 de agosto de 2011; nos artigo 42 e 52 da Resoluc¢do do
Conselho Monetario Nacional — CMN, n? 4,963, de 25 de novembro de 2021,
apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2022 ao Conselho de
Administracdo da IPSM, érgao superior de supervisao e deliberacao.

A Politica Anual de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger
os investimentos dos recursos financeiros do IPSM, em atendimento ao disposto na Lei
Complementar 9.717/98", ajustada aos novos limites de aplicacdo da Resolugdo CMN
n? 4.963/21, com o objetivo de promover seguranca, liquidez e rentabilidade, a fim de
assegurar o equilibrio financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

As diretrizes foram projetadas a partir da perspectiva politico-econémica nacional e
internacional, através da andlise do panorama tracado a partir de dados e cenarios
obtidos pelos meios oficiais de divulgacdo econémica interna e externa, tais como
Banco Central do Brasil, Comité de Politica Monetaria — COPOM, Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, dentre outros.

A Politica Anual de Investimentos constitui um instrumento de gestdo por meio do
qual a estratégia, diretrizes e praticas de gestdo sao estabelecidas e do compromisso
de agdo dos Conselhos de Administragdo, Fiscal e, de sua Diretoria executiva, com a
gestdao dos recursos patrimoniais perante seus segurados e com o ente instituidor,
assim como perante os orgdos de fiscalizagao e supervisdo.

Todas as informagoes de carater relevante sobre a gestdo dos recursos financeiros da
IPSM, além, daquelas cujas publicagdes é obrigatoria, sera disponibilizado através da
pagina da Internet no enderego www.ipsmarapoti.com.br.

Serao disponibilizados, na periodicidade destacada, documentos e relatérios contendo
as seguintes informacdes:

- A Politica Anual de Investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir
da data de sua aprovacao;

e
- As informagdes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, '
no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate; ]
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- A composicao da Carteira de Investimentos do Instituto, no prazo de até trinta dias
apos o encerramento do més;

- Relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos
das diversas modalidades de operacGes realizadas nas aplicagdes dos recursos da IPSM
e a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e suas revisdes, depois de submetidos
as instancias superiores de deliberagdo e controle.

- Os procedimentos de selegao das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

- As informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber
as aplicacdes dos recursos do IPSM;

- Relacdo das entidades credenciadas para atuar com o IPSM e respectiva data de
atualizacao do credenciamento;

- As datas e locais das reuniées do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e do
Comité de Investimentos;

Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimento da gestdo dos
recursos do IPSM através da designacdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de
alocacdo estratégica, restricoes, limites e tipo da gestao.

1. DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO
A forma de gestdo definida é a gestdo propria’.

2. VALIDADE
A Politica Anual de Investimentos terd validade no exercicio de 2022, podendo ser
alterada durante sua execugao para adequagao ao mercado ou de nova legislagao.

3. COMPETENCIAS DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO

Os drgaos envolvidos na gestdo sao a Diretoria Executiva como 6rgao executor, o
Conselho Fiscal como érgao fiscalizador e o Conselho de Administracdo como 6rgdo de
deliberacdo, segundo suas competéncias e ainda o Comité de Investimentos como
orgao consultivo.

O Comité de Investimentos, orgdo estabelecido em ato normativo pelo ente
federativo, seguindo as diretrizes das Portarias MPAS 519/11 e suas alteracoes
posteriores, deve ter a sua constituicdo e funcionamento direcionados, dentre outros,
pelos seguintes pré-requisitos abaixo:

a) Os seus membros devem manter vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na
gualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracao;

b) Deve-se haver uma previsdo de periodicidade das reunides ordinarias e forma de
convocacgdo de extraordinarias;

c) Deve-se haver uma previsao de acessibilidade as informacdes relativas aos
processos de investimento e desinvestimento de recursos do RPPS; )
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* Em atendimento ao artigo 4¢ da Resolucdo CMN 4.963/21, define-se que a Previdéncia Social do Municipio de Arapoti adota o
nodelo de gestdo propria, quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de investimentos de sua carteira decidindo
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d) Todas as deliberacdes e decisGes serem registradas em atas;
. . ~ . ~ 3
e) A maioria de seus membros deverdo ser aprovados em exame de certificagdo
especifica de investimentos.

4. OBJETIVO DA ALOCAGCAO DE RECURSOS

O objetivo da alocacao de recursos sera a preservacao do equilibrio financeiro e o
atendimento da meta atuarial de 5,04% ao ano de taxa de juros’, acrescida da variacio
do INPC (indice Nacional de Preco ao Consumidor) medido pelo IBGE, obedecendo aos
limites de riscos por emissdo e por segmento, estabelecidos nesta Politica Anual de
Investimentos.

5. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do IPSM sdo originarios das contribui¢cdes dos
servidores, do ente, dos parcelamentos, das compensacdes previdenciarias e demais
repasses com finalidade previdenciéria5.

6. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
6.1. Os investimentos da IPSM poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta

6.1.1. Forma Direta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via Titulos
Publicos Federais e/ ou operagGes compromissadas.

6.1.2. Forma Indireta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via cotas
de fundos investimentos.

6.1.3. Da Alocagao dos Recursos

Segmento de Renda Fixa e Renda Variavel.

As aplicagbes dos recursos do IPSM nos segmentos poderao ser feitas por meio de
carteira propria e/ou administrada e por meios dos fundos de investimentos,
observados os limites da Resolucao CMN 4.963/21.

6.1.4. Composic¢ao e Limites

Os limites para aplicagdo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social estdo
definidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 4.963/21, e sao referéncia
para aplicagdes no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior
e Investimentos Estruturados.

ot

‘A certificagdo exigida dos integrantes do Comité de Investimentos, responsaveis pela aplicacio dos recursos financeiras da IPSM,
devera atender ao disposto no art. 2° e seus respectivos pardgrafos da Portaria MPS n2 519/2011 e art. 3¢-A, § 1, alineas a, b, ¢, d,
e, da mesma forma quanto 3 mudanca nos seus quesitos, observados, ainda Portaria SEPRT/ME n2 9.907, de 14 de abril de 2020.
“Art, 12 Para definicao da taxa de juros parametro de que trata o art. 3° da Instrucio Normativa SPREV n® 02, de 21 de dezembro
de 2018, aplica-se a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média conforme o Anexo desta Portaria, nas avaliacdes atuariais dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social relativas ao exercicio de 2022, com data focal em 31 de dezembro de 2021, em
Lialentiin'\entu ao previsto no inciso |l do art. 26 e no art. 79 da Portaria MF n2 464, de 19 de novembro de 2018..

Portaria 402/08 - Art. 13. Sdo considerados recursos previdencidrios as contribuiches e quaisquer valares, bens, ativos e seus
ndimentos vinculados ao RPPS ou ao fundo de previdéncia de que trata o art. 11, inclusive a totalidade dos créditos do ente

2
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7. SEGMENTO DE APLICAGOES:

7.1 — Renda Fixa: As aplicacdes dos recursos do IPSM em ativos de renda fixa deverao
ser efetuadas por meio de fundos de investimento e ou por meio da compra direta de
titulos publicos.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir os limites discriminados na Tabela 1,
considerando para tal as limitacSes gerais impostas pela Resolugdo CMN n2 4.963/21.

Tabela 1: Estratégia de alocacdo para a Renda Fixa

gl £ Limite Estratégia Limite
-§ Inferior Alvo Superior
o _ ) )
Art. 79, I, b . Fl Renda Fixa (exclusivamente TP 0% 60% 100%
ou Compromissadas lastreadas TP)
Art.d . 79, I, a - Fundos de 0% 10% 60%
renda Tixa 100%
o - ndi
A.rt. 79, lll, b — Fundos de Indice de Renda 0% 0,5% 60%
Fixa (ETF)
- _ )
ért. . 79 IV. ) Ativos 0% 0,5% ——
financeiros de RF e emissdo de IF.
Limites inferior, superior e estratégia alvo 100% 0% 80% 100%

7.2. Segmento de Renda Variavel: As
renda variavel deverdo ser feitas,

investimentos.

As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites discriminados na Tabela 2,
considerando para tal as limitacbes gerais determinadas pela Resolugao CMN n®

exclusivamente,

aplicagées dos recursos do IPSM em ativos de
meio de fundos de

4.963/21. \
Tabela 2: Estratégia de Alocacdo para a Renda Variavel oA
]
Renda Variavel - AgGes E Limite Estratégia Limite
= Inferior Alvo Superior
Art. 82, |: FIAFI em AcOes (fundos de renda 0% 13% 30%
variavel)
— 30%
Art. 82, |I: ETF (Fundos de indice de renda 0% 1% 30%
variavel)
Limites inferior, superior e estratégia alvo 30% 0% 14% 30% vy /
. 7.3. Segmento de Investimentos no Exterior: As aplicacdes dos recursos do IPSM em
| ativos do segmento de investimentos no exterior deverio ser feitas, exclusivamente,
-
o
E
[T}
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As aplicacdes nesse segmento deverao seguir os limites discriminados na Tabela 3,
considerando para tal as limitagbes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n®

4.963/21.
Tabela 3: Estratégia de Alocagdo para Investimentos no Exterior
]
Renda Variavel - Investimentos no Exterior E Limite Estratégia Limite
o Inferior Alvo Superior
Art. 92, lll — AcGes BDR Nivel | 10% 0% 4% 10%
Limites inferior, superior e estratégia alvo 10% 0% 4% 10%

7.4. Segmento de Investimentos Estruturados: As aplicagdes dos recursos do IPSM em
ativos do segmento de investimentos estruturados deverdo ser feitas, exclusivamente,
por meio de fundos de investimentos.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir os limites discriminados na Tabela 4,
considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n®

4.963/21.

Tabela 4: Estratégia de Alocag¢do para Investimentos Estruturados

@
Renda Variavel - Investimentos Estruturados £ Limite Estratégia Limite
= Inferior Alvo Superior
Art. 10, I Multimercado (FIM e 15% 0% 2% 10%
FICFIM)
Limites inferior, superior e estratégia alvo 15% 0% 2% 10%

7.5. Segmento de Empréstimos Consignados: Quanto ao segmento de empréstimos
consignados, criado pela Resolucdo CMN n? 4.963/21, no momento 0s mesmos nao
podem ser concedidos aos segurados, conforme art. 12, § 52, | e Il. No decorrer de
2022, existe a possibilidade de alteracdo da situagdo que ensejou a vedagao ao RPPS.

Adicionalmente, as aplicacdes de recursos dos RPPS na carteira de empréstimos
consignados (prevista no § 72 da EC n? 103/2019 e no art. 12 da Resolugdo CMN n?
4.963/2021) depende de o Ministério do Trabalho e Previdéncia editar, nos termos do
§ 13, do art. 12 e do art. 29 da Resolugdao CMN, com as regulamentacdes
procedimentais para o cumprimento dos requisitos estabelecidos na referida
. resolucdo. Assim, enquanto nao sobrevier essa regulamentacdo pela SPREV e
aprovacao pelo CNRPPS, os RPPS nao poderdo aplicar seus recursos em emprestimos
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O IPSM efetuarda seus investimentos financeiros através de fundos mutuos de
investimentos observando as caracteristicas e perfis de risco de cada fundo, bem como
seu enquadramento na Resolucdo CMN 4.963/2021. As caracteristicas abrangem,
entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposi¢do ao risco, acompanhamento e
monitoramento de desempenho e enquadramento quanto a Resolucdo vigente.

8.2. Premissas de Investimentos

8.2.1. Analise e Selecdo de Ativos

O processo de selecdo de ativos devera ser baseado na anélise de retorno e de risco
apropriados. Em financgas, retorno sobre investimento, também chamado taxa de
retorno, taxa de lucro ou simplesmente retorno, é a relagdao entre a quantidade de
dinheiro ganho (ou perdido) como resultado de um investimento e a quantidade de
dinheiro investido. Também em financgas, o conceito de risco pode ser definido como a
tentativa de se medir o grau de incerteza na obtencdo do retorno esperado em uma
determinada aplicacdo financeira ou investimento realizado. Apds serem identificadas
todas as oportunidades de investimento, esses deverdo ser discutidos e aprovados
pelo Comité de Investimento

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos; e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias
de apuragdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdao de Valores Mobiliarios e parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro de forma a refletir o seu valor real.

Os titulos de emissdao do Tesouro Nacional poderdo ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que
atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacao devera ser
efetuada na forma definida pela Secretaria de Previdéncia®, conforme divulgado no
endereco eletrénico da Previdéncia Social na rede mundial de computadores.

8.2.2. Gerenciamento de Risco - Metodologia e critérios a serem adotados para
avaliacdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos

Para o acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, sdo observados
diariamente seus indices de referéncia, comparativamente ao desempenho dos
veiculos de investimento e de seus pares, e sdo tracadas perspectivas articuladas com
0 cenario econémico. )

® Portaria 402/08. Art. 16. § 29 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja
comprovagdo devera ser efetuada na forma definida pela Secretaria de Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletrénico
da Previdéncia Social na rede mundial de computadores - Internet: | - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas
das obrigacdes presentes e futuras do RPPS; Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsitc de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicao; Il - seja
comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento: e IV - sejam atendidas as
normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere & obrigatoriedade de divulgacio das
informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de alteragao
da forma de precificagao dos titulos de emissao do Tesouro Nacional.

AU,
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8.2.3. Aplicagbes com prazo de vencimento
As aplicacbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de
caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas
de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com
as obrigacdes presentes e futuras do regime.

8.3. Nivel de Risco Admitido

VaR (Valueat Risk): E uma medida de mensuracdo do nivel de riscos e um
determinado portfolio de investimentos. O VaR apresenta a perda maxima de um
investimento, mediante um prazo e um intervalo de confianga. Quanto menor, melhor.

indice Sharpe: E uma medida empirica de avaliar a relagdo risco e retorno de
determinado investimento. O indice Sharpe traz a razdo entre a rentabilidade de um
produto versus o risco ocorrido descontado pelo custo oportunidade. Quanto maior,
melhor.

Volatilidade: Através do desvio-padrdao do retorno diario das cotas, procura-se
verificar a volatilidade dos fundos a serem investidos. Quanto menor, melhor.

8.4. Diretrizes para Sele¢ao dos Fundos

A sele¢dao de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPSM passa por:

a) Estar credenciado regularmente junto ao IPSM.

b) A aprovagao da uma instituicdo financeira, observado, historico da instituicdo
selecionada.

c) A avaliagao de desempenho dos fundos sob analise.

8.5. Credenciamento das Instituicdes Financeiras

Na aplicagdo dos recursos, sera verificado o préevio credenciamento; e o
acompanhamento do gestor, do administrador dos fundos de investimentos e das
demais instituicdes selecionadas para receber as aplicagdes.

Na selecdo das instituigdes financeiras e as demais instituigdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios que receberdo os recursos previdenciarios, devem ser observados os
critérios e limitagGes estabelecidos no artigo 32 da Portaria MPS n2 519/11, assim
como no art. 12, § 19, V, VI, e § 32 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, dentre os quais:

a) Prévio credenciamento da instituicdo escolhida para receber as aplicacdes devendo
//este cadastro ser atualizado a cada 12 meses’;
/ b) Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para receber as
" aplicacdes;

7 2 s ~ i . e i
hSM devera seguir as orientagdes quanto ao prévio credenciamento da instituicde contidas no artige 32, IX, pardgrafos 19, 29 e 39 da Portaria
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c) Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junto ao Banco
Central do Brasil e/ou a Comissdao de Valores Mobilidrios que desaconselhem
relacionamento seguro com a entidade;

d) Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e capacidade
técnica da entidade;

e) Desempenho positivo na atividade de administracdo de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

f) Analise do historico, experiéncia, volume de recursos e qualificacdo técnica do
gestor, administrador e controladores na gestdo de recursos de Regime Proprio de
Previdéncia Social;

g) Verificacdo da existéncia de segregacdo de atividades (Chinese Wall) entre
controlador e administradora de recursos de terceiros;

h) Experiéncia em Gestdo de Previdéncia Publica.

O IPSM deve ainda, observar a Resolugcdo do RPPS que regulamenta o processo de
credenciamento das instituicdes financeiras, gestores, administradores e agentes
auténomos junto ao RPPS®, O modelo de credenciamento a ser seguido pelas
instituicGes que desejarem se credenciar sera definido exclusivamente pelo RPPS,
seguindo as diretrizes da Portaria MPAS 519/11 e suas alteragbes posteriores, e ndo
constituird compromisso de que ocorrerdo investimentos na instituicao credenciada.

Dentro dos critérios de credenciamento de instituicdes, devera ser observada a Nota
Técnica n? 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/MF, que substituiu o “Termo de Anadlise de
Credenciamento” e o “Atestado de Credenciamentc”, as instituicbes credenciadas
deverdo enviar e disponibilizar informagdes acerca de sua estrutura operacionais e de
gestdo dos fundos de investimentos. Essas informagdes deverdo ser disponibilizadas
através do Questionario Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimento — ANBIMA
(QDD ANBIMA), somente no caso de gestores e administradores de fundos.
Especificamente em relagdo aos agentes auténomos de investimentos, esses deverao
apresentar o QDD ANBIMA referente as instituicdes que representam.

Os documentos por meio de papel poderao ser substituidos por sua disponibilizagao
na internet em pagina da instituicdo credenciada e pela manutencdo de arquivo em
meio digital no RPPS, para apresentagdo a auditoria da (SPREV) Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia e demais orgaos de controle.

8.5.1. Critérios quantitativos
Desempenho dos fundos sob gestao da instituicdo, na modalidade desejada pelo IPSM
em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 24 meses;

_observados ainda que o limite é facultativo nos 120 (cento e vinte) dias subsequentes a

data de inicio das atividades do fundo.

o &,

¥ Em'gaso de contratagao de servigos de custodia pelo RPPS, deverd ser efetuado o prévio credenclamento de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 12,
da Resklucdo CMN ne 4.963/21, abservada a regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo Banco Central do Brasil,

TVLLI B
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A selecdo de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de
retorno ajustado por risco, benchmark, na adequagado de seu regulamento a Politica
Anual de Investimentos do IPSM, na analise da composi¢do de sua carteira e na taxa de
administracdo cobrada. Somente poderao ser implementados novos investimentos
dentre aqueles formalmente aprovados pelo Comité de Investimentos e pela Diretoria
Executiva, conforme a alcada de competéncia, ndo sendo reconhecidos como
procedimentos: e-mails, determinagdo verbal ou outra forma diferente da aqui
definida.

Todas as decisdes de investimentos que envolvam aplicacdes ou resgates dos recursos
da IPSM deverdo ser devidamente registradas no formulario APR - Autorizacdo de
Aplicagdo e Resgate, que deverdo ser publicadas em conjunto com a carteira de
investimentos do IPSM, conforme exigéncias definidas em lei.

Fica estabelecido o nimero maximo de dez (10) instituicdes financeiras para receber
aplicagbes do IPSM, limitado até 20% (vinte por cento) dos recursos da IPSM, a serem
aplicados em uma mesma instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras, a excecao da CEF e do BANCO DO
BRASIL, os quais poderdo receber até o limite maximo de 100% (cem por cento) do
total desses recursos.

8.5.2. Vedacoes

O IPSM, devera obedecer as diretrizes e normas, definicbes e classificacoes dos
produtos de investimentos classificados pelos artigos da Resolugdo CMN 4.693/2021,
inclusive, as proprias vedagdes impostas por sua Politica Anual de Investimentos,
sendo:

Vedado:

a) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimonio
liquido;

b) Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

c) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios nao padronizados;

d) Praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade, sendo o IPSM o proprio
comitente, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posicdo
janterior do mesmo ativo;
“e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucgao;

f) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

g) Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de

<«
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h) Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente
aos Fl em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: Taxas de
administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou Encargos
do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM;

i) Aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdoteses previstas na regulamentacio da
CVM.

8.5.3 — Plano de Contingéncia

Plano de Contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucao
CMN n? 4.963/21 e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de
excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Na ocorréncia das situagdes involuntarias previstas no art. 27, § 12, da Resolugdo CMN
n2 4.963/21, a gestdo buscara o reenquadramento preferencialmente até o fim do més
no qual foi identificada a situagdo, considerando os valores patrimoniais acumulados
do IPSM em cada fundo de investimento e considerando o cenario
econoémico. Até o enquadramento, ndo serdo realizadas no ativo novas aplicacdes que
onerem os excessos verificados.

As aplicacbes que apresentem prazos superiores a 180 dias para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimentos, previstos em seus
regulamentos, serdo mantidas em carteira, durante o respectivo prazo. Dessa forma e
em atendimento a legislagao, caso o Instituto, ndo alcance a meta atuarial, segue a
estrutura do plano de contingéncia do IPSM:

12 Fase Avaliagdo pormenorizada de cada um dos ativos investidos e sua relacdo risco/retorno no
periodo de vigéncia da Politica Anual de Investimentos;

22 Fase Rangueamento das classes de investimentos e detalhamento dos ativos que ndo apresentaram
retornos compativeis com seus benchmarks;

32 Fase Recomendacdes de desinvestimento e/ou realocacdo dos ativos com retornos insatisfatorios
ou com retornos incompativeis frente ao risco assumidao:

42 Fase Projecao dos resultados dentro da nova estrutura de investimentos e avaliagio da aderéncia
as obrigagoes financeiras e atuarias do Instituto;

52 Fase Ajuste fino as novas estratégias-alvo da Politica Anual de Investimento e acompanhamento
més-a-més dos resultados obtidos.

8.5.4. Avaliacdo de Desempenho
Consultoria de Investimentos

7, ‘A consultoria de investimentos tem a fungdo de auxiliar o IPSM no acompanhamento e

Tonitoramento do desempenho do risco do mercado e do enquadramento das
plicacdes de recursos, devendo a mesma, ser cadastrada junto a CVM Unica e
clusiv como consultora de valores mobiliarios.

U
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A consultoria contratada pelo IPSM como empresa prestadora de servicos de
consultoria de valores mobiliarios®, denominada AMX Consultoria de Investimentos
Ltda, inscrita no CNPJ sob n® 22.863.573/0001-81, com funcionamento autorizado pela
Comissdo de Valores Maobiliario (CVM), através do Ato Declaratorio n2 14.576, de 20 de
outubro de 2015, o Superintendente de Relagbes com Investidores Institucionais da
Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que |lhe foi delegada pela
Deliberagao CVM n? 158, de 21/07/93, autorizou a mesma a prestar os servicos de
Consultor de Valores Mobiliarios, previstos no artigo 27 da lei n® 6.385/76, de 07 de
dezembro de 1976.

Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo financeira e
desempenho das aplicagdes financeiras do IPSM, sera elaborado mensalmente
relatorios detalhados sobre a rentabilidade, eventuais riscos das diversas modalidades
de operagGes realizadas nas aplicagdes dos recursos e da aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisdes, submetendo as instancias de deliberacdao e controle,
bem como ao Comité de Investimentos.

9. LIMITACOES
9.1. Nas aplicagdes de recursos do IPSM deverao ser observados limites conforme
Resolucdo CMN 4.693/2021;

Art. 72 No segmento de Renda Fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| - Até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custaddia (Selic);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentacgdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, constituidos sob a
forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos
sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos;

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis
em bolsa de valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas
nesses titulos (fundos de indice de renda fixa);

Il - Até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;

Il - Até 60% (sessenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentacgdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, constituidos sob a
forma de condominio aberto (fundos de renda fixa);

consultores sdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo pe

mento dos prejuizos decorrentes de

C
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b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis
em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as
variacbes e rentabilidade de indice de renda fixa, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de indice de renda fixa);

IV - Até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacdio ou coobrigagdo de instituicdes financeiras bancarias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condicdes
previstas no inciso | do § 22 do art. 21;

V - Até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito
privado” constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n2 12.431, de 24 de junho
de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do
patrimonio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 22 dessa
mesma Lei, observadas as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 12 As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso | do caput
deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicoes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 22 As aplicagdes previstas no inciso |l do caput subordinam-se a que o fundo de
investimento ndo contenha o sufixo "crédito privado".

§ 32 As aplicagdes previstas no inciso Ill e na alinea "b" do inciso V do caput
subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

| - Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que comp&em suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;

Il - Que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 42 As aplicagGes previstas na alinea “a” do inciso V do caput subordinam-se a:

I - Que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo
risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou
reconhecida por essa autarquia;

Il - Que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentracdo em
~uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
\indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
omum seja de 20% (vinte por cento);
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Ill - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo
menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos
creditorios encerradas e integralmente liquidadas;

IV - Que o total das aplicacdes de regimes proprios de previdéncia social represente,
no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo
de investimento em direitos creditorios.

§ 52 Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sao considerados de baixo risco de crédito.

§ 62 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos
de investimento de que tratam a alinea "a" do inciso Ill e as alineas "b" e "c" do inciso
V do caput, ndo classificados, conforme regulamentacdo da Comissdao de Valores
Mobiliarios, como ativos financeiros no exterior, devem:

| - Ser emitidos por instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na Comissao de Valores Mobiliarios;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; ou
IV - Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigbes
do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo.

§ 72 Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adog¢do de
melhores praticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia, conforme 4
(quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecida, terdo os limites
para aplicagcdao dos recursos nos ativos de que tratam os incisos do caput elevados da
seguinte forma:

| - Quanto aos ativos de que trata o inciso lll do caput, um acréscimo de 5 (cinco)
pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado;

Il - Quanto aos ativos de que tratam as alineas "a", "b" e "c" do inciso V do caput, um
acrescimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado,
iniciando-se no segundo nivel;

[ll - quanto aos ativos de que tratam as alineas “a”, “b” e “c¢” do inciso V do caput, os
limites acrescidos ficardo sujeitos a um limite global de 25% (vinte e cinco por cento)
para o segundo nivel, 30% (trinta por cento) para o terceiro nivel e 35% (trinta e cinco
por cento) para o quarto nivel de governan¢a comprovado.

§ 82 Os regimes proprios de previdéncia social que nao alcancarem os niveis de
governanga previstos no § 72 subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do
caput deste artigo.

Art. 82 No segmento de Renda Varidvel, as aplicacbes dos recursos dos regimes
,‘ proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento)
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| - Cotas de fundos de investimento classificados como acdes, constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (fundos de renda variavel);

Il - Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda
variavel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme
regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (fundos de indice
de renda variavel).

§ 12 Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos
de investimento de que trata o inciso | do caput aplica-se o previsto no § 62 do art. 79.
§ 22 Para fins do disposto no § 12 deste artigo, nao sao considerados ativos financeiros
as acdes, os bonus ou recibos de subscricdo, os certificados de depdsito de agdes, as
cotas de fundos de acbes e as cotas dos fundos de indice de aces negociados nos
pregdes de bolsa de valores.

§ 39 Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 72
do art. 72, a adogdo de melhores praticas de gestao previdenciaria tera os limites para
aplicagdo nos ativos de que tratam os incisos | e Il do caput elevados em 5 (cinco)
pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado.

§ 42 Os regimes proprios de previdéncia social que nao alcangarem os niveis de
governanca previstos no § 72 do art. 72 subordinam-se aos limites de que tratam os
incisos do caput deste artigo.

Art. 92 No segmento de investimentos no exterior, as aplicagbes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por
cento) no conjunto de:

| - Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

Il - Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacio
estabelecida pela Comissdao de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

Il - cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentacio
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 12 O regime proprio de previdéncia social deve assegurar que:

| - Os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem montante de recursos de terceiros
superior a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos Estados Unidos da
Ameérica) na data do investimento;

Il - Os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de

-7 performance superior a 12 (doze) meses.

\§ 2°E vedada a aquisicio de cotas de fundo de investimento com o sufixo
“Investimento no Exterior” cujo regulamento ndo atenda a regulamentagdo para
investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

— -

\

\
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§ 32 E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em

participagdes com o sufixo “Investimento no Exterior”.

§ 42 Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata o inciso Il do caput

somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisi¢do

de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de
fundos de indice.

§ 52 Para fins de verificacdo do disposto no art. 19, em relag&o aos fundos de que trata

este artigo, considera-se o patriménio liquido do fundo constituido no exterior.

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicacdes dos recursos do

regime préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15%

(quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes:

| - Até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como

multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento classificados como multimercado (FICFIM);

Il - Até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em participacdes

(FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscricio em

distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgao ja

investida nesses fundos;

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como

“Acdes - Mercado de Acesso”, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo

de Valores Mobiliarios.

§ 12 As aplicagbes do regime proprio de previdéncia social em FIP, diretamente ou por

meio de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, subordinam-se a:

| - Que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento,

conforme regulamentacdo especifica da Comissao de Valores Mobiliarios;

[l - Que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de

integralizagdo de cotas, esteja respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por

auditores independentes ou analistas de valores mobilidrios autorizados pela Comissio
de Valores Mobiliarios;

b) a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apods o

recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo,

devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

c) o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

econdémico, mantenham a condigdo de cotista do fundo em percentual equivalente a,

no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula

que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer
natureza em relacao aos demais cotistas;

d) as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstracdes
/';jinanceiras auditadas por auditor independente registrado na Comissdo de Valores
// Mobilidrios e publicadas, no minimo, anualmente;

. e) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
; qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relacdo aos demais cotistas;
,f‘ Il - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 (dez) anos,

(_desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investid Brasil por
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fundo mutuo de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que
referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade
do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente
atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

§ 22 Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7°
do art. 79, o terceiro e quarto niveis de governanca terdo os limites e os critérios para
aplicagdo dos recursos nos ativos de que trata este artigo acrescidos da seguinte
forma, desde que em seu conjunto ndo ultrapassem 20% (vinte por cento) do total de
recursos:

| - Quanto ao FIM e FICFIM, um limite de até 15% (quinze por cento) do total dos
recursos para o terceiro e quarto, niveis;

Il - Quanto ao FIP, um limite de até 10% (dez por cento) do total de recursos para o
terceiro nivel e de até 15% (quinze por cento) para o quarto nivel;

Il - quanto ao fundo “Acbes - Mercado de Acesso”, um limite de até 10% (dez por
cento) para o terceiro nivel e 15% (quinze por cento) para o quarto nivel.

Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagées dos recursos do regime
proprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em
cotas de fundos de investimento imobiliarios (Fll) negociadas nos pregoes de bolsa
de valores.

§ 12 Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos
de que trata o caput aplica-se o previsto nos §§ 12 e 22 do art. 82.

§ 29 Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 72
do art. 72, o segundo, terceiro e quarto niveis de governanga, terdo, respectivamente,
o limite de que trata o caput elevado para 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento)
e 20% (vinte por cento) do total de recursos.

§ 32 Os limites previstos nesta Resolugdo ndo se aplicam as cotas de Fll que sejam
integralizadas, conforme regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, por
imoveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social.

9.2. N3o sera permitida o IPSM realizar aplicagdo no segmento de iméveis™ com os
recursos de finalidade previdenciaria.

9.3. Controle de Riscos — Carteira de Investimentos

E relevante mencionar que qualquer aplicacio financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Para minimizar tais
riscos, o IPSM fara o controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento
dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, analisando as informacdes disponiveis
sobre os ativos da carteira do Instituto.

/
'

AU

' Nota Técnica SEI n® 10/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF.

Embora a aplicagdo dos recursos previdenciarios com a compra ou edificagdo de imaveis constitua, operacio por principio vedada
no ambito dos investimentos dos regimes préprios de previdéncia social, a aguisicio desses bens ou a construcio de unidade
imobiliaria sdo admitidas, excepcionalmente, enquanto destinacdo dos recursos da taxa de administracdo, segundo norma
prevista no inc. V do art. 15 da Portaria MPS n° 402, de 10 de dezembro de 2008, conforme redacio reproduzida abaixo:

V- A aquisicdo ou construcdo de bens imoveis com os recursos destinados a Taxa de Administracdo restringe-se aos destinados ao
uso proprio da unidade gestora do RPPS. :

(

\

\

e
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Arapoti

A carteira de investimentos apresenta risco de crédito majoritariamente relacionado a
capacidade de pagamento da divida interna pelo Tesouro Nacional, dada a
concentragdo das aplicagdes em titulos publicos federais, através dos fundos de
investimentos. A Carteira € composta por fundos de investimento de renda fixa e

variavel, conforme posi¢dao em 31.12.2021, abaixo:

Enquadramento Aplicagdes Dezembro 2021 %
Fundo Renda Fixa — Artigo 72 - | - "b" 61,01
Fundo Renda Fixa — Artigo 72 - Il| 12,40
Fundo Renda Fixa — Referenciados — Artigo 72 - IV 19,60
Fundo RV — Referenciados em indices de Renda Variavel - Artigo 82 - |, a 0,03
Fundo RV — Fl Classificados como A¢des - Artigo 82 - 11, a 2,71
Fundo RV — Fl Multimercado — Artigo 82, 1| 1,59
Exterior — AcOes - BDR Nivel | — Artigo 92, III 2,65
Total 100

"Tipo de aplicacdo IF; * RelagGo PL RPPS - Fonte: DAIR dezembro 2021.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - COMPOSICAD

FUNDOS DE INVESTIMENTO (F1)

TOTAL BB

BB PREVIDENCIARIO AENDA FINA TP IPCS IV Fi
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRE-MI T FIC |
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXNA IMA-BS TP FI
BE PREVIDENCIARID BENDS FIXS KA 2 TE F
BE PREVIDENCIARMI RENDA #FIXA FLUKD FIC-FI
BB PREVIDENG ARIO RENDA EIXNA IMA B FL

BE PREVIDENCIARIO RENDA FIXA INMO-B TP F|

BB PREVIDENC IARIO ALOES GOVERMANC A F

BE MUILTI SETORAL QUANTITATING FIC At,‘.lff}l“.ﬁ
BE ACOES ESG ACOES BOS |

BB ALCCACAC ATIVA FIC AENDA FIXS PREVIDENCIARIC
BE ALCC F1 MM PREVID

TOTAL CEF

FI CaIXa BRASIL IMA-B T RENDS FIXA L

FIC FI Calma NOWO BRASIL IMA- B S F A S LS

FI CADGA BRASIL IMA-B S TE SLEMDM, FIXS LP

FI Calma BRASIL REFERFEMNCIADO [ L P

Fl ENd A{.f)FS{.Aaﬂh:-'n BRASIL 1IBX-50D

FIC-FI TAIMA PRATICD CURTO PRAZD

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RENDA FD

Disponibilidades Financeiras

dezembro-21

33.311.210.05

A2 238 68
254 183 41
339,906 S0
597,173,649
280 9949 a4
02882 86
#59.211,99
565 405 8%
1.183. 384 48
1.7G3.292 A0
5,076, 604, Ha
1.021. 826 01

NoME WD

21.120.321.81
11,222,908 35
T E92 473 58
P.19% 545 00
2.39%. 520,44
17 9498 39
1.951.655,39
354 210,59

i

TOTAL DA CARTEIRA

A1
s

654.431.531,.856

7 i
/ A analise de qualquer realocacdo dos recursos sera norteada de forma a minimizar a

/,

/ 2 para o IPSM.

e /b %g X @ %/4@

[ relagdo risco/retorno e considerara tanto a busca do atendimento a
/| RN /quanto as necessidades futuras do fluxo de caixa de receitas/despe

meta atuarial
rojetado em

~——
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9.4. Controle de Riscos - Gestdao Contabil Aplicacdes Financeiras e dos Investimentos
Os investimentos e aplicagdes dos recursos previdencidrios sob a gestdo dos RPPS sdo
submetidos as regras estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, em vigor
atualmente a Resolugdo n? 4.963/2021 e atualizacbes, observando as condices de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia.

O IPSM em observancia da Portaria MPS n? 402/08 e atendimento das regras
contabeis, deve registar seus investimentos a valor de mercado (MaM) pela data de
sua referéncia' ou contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos
rendimentos auferidos, desde que atendidos cumulativamente os parametros
definidos no artigo 16, § 22. Considerando ainda que as aplicagdes e investimentos sdo
classificados e contabilizados, adotar quando da ocorréncia de fato indesejado, como,
rentabilidade negativa das aplicagbes ou perda integral, o registro na conta de
provisdao para perdas em investimentos, fazendo sua reversdo ao final do exercicio,
caso, N30 se concretize a perda.*?

9.5. Controle de Risco — Passivo

Em linha com o que estabelece a Resolucdo CMN n2 4.963/2021, demonstrar a analise
dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico®®

A Lei n? 9.717, de 27 de novembro de 1998, que dispde sobre regras gerais para a
organizacdo e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos
servidores publicos e da outras providéncias, estabelece em seu art. 12 que os RPPS
deverao ser organizados com base em normas gerais de contabilidade e atuéria para
garantir o equilibrio financeiro e atuarial. O inciso | determina a realizagio de avaliacdo
atuarial inicial e em cada balango, com o intuito de organizar e revisar o plano de
custeio e/ou de beneficios.

" portaria 402/08. Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de contabilidade:

VIl - os bens, direitos e ativos de qualquer natureza devem ser avaliados em conformidade com a Lei n® 4.320, de 1964 e
reavaliados periodicamente na forma estabelecida em norma especifica do MPS;

VIIl - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem ser registrados pela valor efetivamente pago,
inclusive corretagens e emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias de
apuracdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refietir o seu valor real,

Marcacdo a Mercado: a contabilizagdo do valor do titulo deve ser realizada conforme a variacio do seu preco no mercado, A taxa
de desconto do titulo, a valor presente, é variavel, conforme a taxa utilizada no mercado referente a data e periodo da avaliagio.
O valor dos titulos disponiveis para venda deve corresponder ao preco praticade no mercado na data da operagdo. Esse método
de avaliagio corresponde ao “valor justo” ou “preco de mercado” — IPC/STN n? 14/2018.

" Diana Vaz de Lima. Contabilidade Aplicada aos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, “a provisdo para perdas em
investimentos & uma variagdo passiva, de natureza devedora, afetando, portanto, negativamente o resultado do exercicio no
momento de sua constituicdo. Se a perda prevista for consumada, a provisdo sera utilizada, Caso contrario, no encerramento do
exeracm efetuar-se 4 a reversao dos valores nio utilizados como variacao ativa, o que afetara o resultado positivamente”,

* O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a
“faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado, E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise & desenvolyi de mecanismos de
antecipacao de acbes aos even s de risco. /

g

XYY

s

Pagina- 18 -



A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos'
torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos
esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Instituicdo. A
exigéncia do equilibrio financeiro e atuarial dos planos de previdéncia dos servidores
publicos é também exposta pelo art. 40" da CF/88.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificacdo de setores
e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando
a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento
de crise.

O controle de riscos no IPSM passa necessariamente pela identificagdo do passivo, que
consiste na mensuracao das obrigacGes futuras. A avaliacao do risco atuarial integrada
aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranga econdémico-
financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do
plano de beneficios administrado.

Populagdo Total Segurados IPSM

minino |Masculino| | Femin culino | Feminir ulino
s AvosNao e | s | ws | omee | | o | 4
i w— 6 | 12 | z8 | 2552 | 25m% | 4 | @
Ap"se”li‘f]‘tﬁb%"’;;zmp“de 2 | % o | 3152 | 4w | & |
Aposentados por idade 44 20 64 1.106,89 1.556,49 69 15
Aposentados compulséna 1 0 1 1.272 51 . 19 0
Aposentados por invalidez 26 15 41 1.73097 2.272,38 b1 61
Especi % 0 % | 3435 : 5 0
Pensionistas ® | 15 5 | 15846 | 160909 | 63 | 61

Fonte: DRRA — 2021

A duracdo do passivo correspende a média ponderada dos prazos dos fluxos de pagamentos de beneficios do plano, liquidos de
A gontribuicﬁes incidentes sobre esses beneficios, e deve ser calculada em conformidade com a metodologia prevista na IN SPREV
n® 02/2018. De acordo com o § 32 do art. 29 da IN SPREV n® 02/2018, o cdlculo da duracdo do passivo com data focal em 31 de
dezembro de um exercicio deve utilizar a taxa de juros da avaliagdo com data focal em 31 de dezembro do exercicie anterior para
t,fazer, a valor presente, o fluxo liquido de pagamentos com beneficios a ser ponderado,

“ Art. 40, O regime préprio de previdéncia social dos servidores titulares de cargos efetivos terd carater contributivo e solidrio,
ediante centribuicdo do respectivo ente federativo, de servidores ativos, de aposentados e de pensionistas, observados critérios

4
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Populagao Total Servidores — Sexo

M Masculing

@ Forminino

Fonte: DRRA — 2021,

Distribui¢cdo da Populagdo - Idade

97, e 1 00, DO
B6, 3100 MW,HJ%W
-
65, 20y
219,40% "
e
1,A1% - . . .
Até 2% 26 a 35 3I6 2 45 A6 a 55 56 5 65 &6 a 7%  acima de 7%

Fonte: DRRA — 2021

Projesdo Quantitativa de Aposentadorias—Ano
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10. DAS DISPOSICOES GERAIS.

O IPSM entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da
volatilidade de curto prazo, é adequado manter o foco da gestdo no longo prazo,
entretanto, pelas condi¢des do mercado, da legislacio aplicada aos RPPS ou por
decisdo do Conselho de Administragdo, a Politica de Investimentos podera ser
revisada, cumprida a legislacdo aplicada.

Os casos omissos nesta Resolugao, que ndo forem sanados pela Lei n2 9.717/1998, e
Resolugdo CMN n2 3.922/2010, serdo deliberados pelo Comité de Investimentos e
submetidos ao Conselho de Administracao do IPSM.

O gestor responsavel pela aplicagdo dos recursos do IPSM € o senhor Fabio Lopes
Sampaio CPF n? 914.264.649-91, servidor publico efetivo, designado como gestor
financeiro, certificagdo CGRPPS pela APIMEC, com validade até 18/07/2022.

Arapoti-PR, 10 de marco de 2022.
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ANEXO |

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que o0s principais
indicadores podem sofrer. O cenario macroeconémico adotado pela Politica Anual de
Investimentos da IPSM tem por base relatorio da pesquisa “focus” emitido em 05 de
marco de 2022, pelo BACEN — Banco Central do Brasil.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indicador 2022 (%) 2023 (%)
indice de Inflagdo IPCA 5,65 3,51
indice de Inflacdo IGPM 8,66 4,09
Taxa de cAmbio RS/US 5,40 5,30
Taxa Basica de Juros (Selic) 12,25 8,25
Economia - PIB (Produto Interno Bruto) 0,42 1,50

Fonte: Boletim FOCUS ~ BACEN

Arapoti-PR, 10 de marco de 2022.

ﬁ? on José do Nascimento”~

Presidente IPSM )
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ANEXO Il — DECLARACAO DE REGULARIDADE DE INVESTIDOR QUALIFICADO
(Portaria n2 300/MPS de 3 de julho de 2015)

Declaro, tendo em vista os dados encaminhados a Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia, que o RPPS do Municipio de Arapoti - PR, atende
aos seguintes requisitos previstos no art. 62-A da Portaria MPS 519/2011, incluido pelo
art. 12 da Portaria MPS 300/2015:

a. Possui Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) vigente na data da
realizacdo da aplicacdo exclusiva para a categoria de investidor qualificado,
comprovando o cumprimento das normas gerais de organizacdo e funcionamento do
RPP, estabelecidas na Lei n2 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

b. Possui um total de recursos superior a RS 10 milhdes, conforme ultimo
Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR), imediatamente
anterior a data da realizacdo da aplicagdo exclusiva para a categoria de investidor
qualificado; e

c. Possui Comité de Investimento em funcionamento, conforme dados enviados a

Secretaria de  Previdéncia e  divulgados no  endereco  eletronico:
http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/consulta-aos-criterios-de-classificacao-de-investidor-
qualificado-ou-profissional/, no qual podem ser também consultadas as informacdes dos

demais requisitos acima.

d. Aderiu ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios - "Pro-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS n? 185, de 14 de maio de
2015, e objetiva alcancar a certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia
nela estabelecidos.

Arapoti-PR, 10 de marco de 2022. /

/

i S "_{fﬁ' WA

on José do Nasciment
Presidente IPSM

N
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ANEXO Il = FORMULARIO DE INFORMACOES SOBRE COMITE DE INVESTIMENTOS
Este formulario tem por finalidade fornecer informagdes sobre o funcionamento do
Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), nos termos
do art. 22 da Portaria MPS/GM n? 300, de 3 de julho de 2015 e art. 32-A da Portaria
MPS/GM n2 519, de 24 de agosto de 2011.

| - IDENTIFICACEO
Ente Federativo/UF: Arapoti - PR
CNPJ do Ente Federativo: 75.658.377/0001-31

Unidade Gestora RPPS: IPSM
CNPJ da Unidade Gestora: 05.493.720/0001-50

Il - CONSTITUICAO E FUNCIONAMENTO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Tipo de Norma da Constituicdo do Comité: Resolucdo

Numero da Norma: 02

Data da Publicacdo da Norma: 15/11/2012

Il — DOS MEMBROS E DA COMPOSICAO DO COMITE

Nome: Adao Rodrigues da Silva — CPF: 031.863.209-84

Tipo de vinculo RPPS; Servidor publico municipal efetivo

Data de inicio mandato: 11/04/2021

Entidade certificadora: APIMEC / ANBIMA - Validade da certificacdo: ND

Nome: Fabio Lopes Sampaio — CPF: 914.264.649-91
Tipo de vinculo RPPS: Servidor publico municipal efetivo
Data de inicio mandato: 11/04/2021

Entidade certificadora: APIMEC / ANBIMA - Validade da certificagdo: 18/07/2022.

Nome: Katia Carneiro Nunes Lemos — CPF: 870.147.009-44

Tipo de vinculo RPPS: Servidor publico municipal efetivo

Data de inicio mandato: 11/04/2021

Entidade certificadora: APIMEC/ANBIMA - Validade da certificacdo: 24/07/2022

Declaro, na forma da lei e para todos os
acima prestadas.

ns de.direito, a veracidade das informacées

Arapoti-PR, 10 de marc¢o de 2022.
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